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Investments in Anleihen weisen historisch gesehen ein konvexes Rendite-Risiko-Profil auf. Das Nullzinsumfeld hat dieses Risk-
Return Profil radikal verédndert. Ein Anstieg der Volatilitat sorgt fur eine Spread-Ausweitung und damit zu einem Kursrickgang der
Anleihe. In der Vergangenheit fiihrte ein Volatilititsanstieg, auf Grund der erhéhten Nachfrage nach sicheren Papieren, gleichzeitig
zu einem Sinken der Risk-Free Rate. Dies wiederum flihrte zu einem Kursanstieg, welcher den negativen Effekt der
Spreadausweitung wieder eingeddmmt hat. Dieser implizierte Hedge ist im aktuellen Zinsumfeld nicht mehr vorhanden. Der Falcon
Credit Convexity Fund ist ein long-only UCITS Fonds mit dem Ziel, die verloren gegangene Konvexitat wieder herzustellen.
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